Resultados Mosaique

ENERO 2017 — DICIEMBRE 2022

Nuestro enfoque Mosaique ofrece carteras cuyo objetivo -14.4%
o . - 1 2022 -158% I
es superar el indice de referencia estratégico ARC -13.19%
aprovechando tendencias macroeconémicasy del -y
. . ’ . N ©
mercado. Esto nos obliga a construir carteras liquidas 2021 I
y bien diversificadas entre clases de activos, regiones y I o
sectores. 12.3%
o o 2020 I 5%
En el siguiente resumen le ofrecemos una vision general I 2%
de los rendimientos. 16.3%
2019 I 12.5%
I 1-.4%
-4.8%
- 2018 -5.7% I
.30
10.2%
a A 2017 i
I -
Dr. Carlos Mejia 20%  -15%  -10% 5% 0% 5%  10%  15%  20%
CIO, Rothschild & Co Bank AG USD Balanced == CHF Balanced == EUR Balanced

Desde el inicio de la estrategia Mosaique, hemos logrado preservar su patrimonio a largo plazo. Lo hemos hecho
combinando un proceso de asignacién de activos positivo, en particular nuestra vision a largo plazo sobre la renta
variable estadounidense, con una fuerte contribucién positiva de nuestro proceso de seleccion de valores.

Alo largo de varios afios llenos de acontecimientos en los mercados, las carteras de Mosaique han resistido la prueba
del tiempo, obteniendo buenos resultados en un conjunto diverso de mercados, como la racha alcista de baja
volatilidad de 2017, la alta volatilidad de la guerra comercial entre EE.UU. y China en 2018y, por supuesto, la actual
crisis de Covid-19 que comenzd en 2020.

Después de tres afios de desempefio de inversion positivo, 2022 resultd desafiante con pocos activos que generaron
rendimientos positivos. Tanto las acciones como los bonos terminaron el afio con una caida del 16% (en términos de
moneda local). Los inversionistas se enfrentaron con un mayor riesgo geopolitico, incluido el estallido de una guerra en
Europa, ademaés de la desaceleracion del crecimiento econdémico y mayores presiones inflacionarias. Tasas generales de
dos digitos fueren registradas en EE.UU., la zona euro y el Reino Unido. En este entorno, modificamos nuestra asignacion
de activos. A medida que nos adentramos en un entorno de crecimiento mas lento, mantenemos nuestra filosoffa hacia
negocios de buena calidad que tengan poder de fijacion de precios y puedan mejorar su posicion competitiva dentro de
sus industrias durante tiempos de tensién econémica.

CARTERAS MOSAIQUE BALANCED VS. ARC

2017 2018 2019 2020 2021 2022 RENDIMIENTO CUMULATIVO? RENDIMIENTO ANUALIZADO?

MOSAIQUE BALANCED CHF 9.0% 4.9% 85% -15.8% 11.1% 1.8%
ARC CHF 7.5% 2.6% 0.4%
MOSAIQUE BALANCED EUR 5.3% 4.2% 9.7% 14.5% 2.3%
ARC EUR 5.2% -6.9% 12.1% 9.9%  -13.3% 7.7% 1.3%
MOSAIQUE BALANCED USD 11.4% -4.8% 12.3% -14.4% 27.7% 4.2%
ARC USD 5 19.3% 3.0%
Los indices ARC Private Client son cifras de rendimiento de los gestores de inversiones para mandatos discrecionales, aqui para las estrategias de inversion equilibrada en CHF, EURy

USD respectivamente

Rentabilidad calculada desde enero 2017 a diciembre 2022
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RENDIMIENTO RELATIVO AL ARC (ENERO 2017 - DICIEMBRE 2022)

La rentabilidad de las carteras Mosaique se mide con respecto a un indice de referencia estratégico conocido como ARC.
Este se basa en estandares comparativos del sector y nuestras opiniones buscan generar rendimientos por encima de ese
indice de referencia. Para supervisar nuestro rendimiento, adaptamos los puntos de referencia a la moneda de referencia
y al perfil de riesgo de cada cliente. En el siguiente grafico medimos la rentabilidad acumulada de las carteras Balanced
(equilibradas) de Mosaique en EUR, USD y CHF frente al ARC.
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RESUMEN DE LA ASIGNACION DE ACTIVOS

En 2022 redujimos nuestra doble sobreponderacion en renta variable hasta neutral en dos etapas: la primera en enero ante

el riesgo de aumento de los tipos de interés y la segunda el 24 de febrero, por el conflicto en Ucrania. En septiembre hemos
empezado a reducir nuestra infraponderacion de larga data en renta fija en los EE.UU., con algunos bonos del gobierno que
ofrecen rendimientos reales atractivos. En Europa, sin embargo, parece poco probable que los bonos generen rendimientos
superiores a la inflacién en una perspectiva a largo plazo, por lo que mantuvimos una infraponderacién en la clase de activos.
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RENDIMIENTO POR PERFIL DE RIESGO VS ARC
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Este documento ha sido elaborado por Rothschild & Co Bank AG, Zollikerstrasse 181, 8034 Zurich (el “Banco”) con fines meramente informativos y de marketing y para uso exclusivo
del destinatario. Salvo en el caso del Banco lo autorice expresamente por escrito, queda prohibida la copia, reproduccion, distribucién o transmision de este documento, ya sea

de forma parcial o en su totalidad, a cualquier otra persona. Este documento no constituye una recomendacién personal o una oferta o invitacion a comprar o vender titulos o
cualquier otro producto bancario o de inversién. Nada de lo que figura en este documento constituye asesoramiento juridico, contable o fiscal. Aunque la informacién y los datos
que aqui figuran se han obtenido de fuentes consideradas fiables, no se ofrecen garantias, ya sea de forma expresa o implicita, ni ahora ni en el futuro, sobre su fiabilidad y, salvo en
caso de fraude, el Banco no acepta responsabilidad u obligacidn alguna con respecto a la imparcialidad, precision o integridad de este documento o a la informacion en la que se
basa o a la fiabilidad que se le otorgue. En particular, no se ofrecen garantias respecto al alcance o la razonabilidad de cualesquiera proyecciones futuras, objetivos, estimaciones

o prondsticos que figuren en este documento. Asimismo, todas las opiniones y datos utilizados en este documento estan sujetos a cambios sin previo aviso. Rothschild & Co Bank
AG distribuye este documento en Suiza. La legislacion u otras regulaciones podrian restringir la distribucion de este documento en ciertas jurisdicciones. En consecuencia, los
destinatarios del mismo deben informarse acerca de todos los requisitos legales y regulatorios, y cumplirlos. Con el fin de descartar cualquier posible duda, quedan prohibidos la
copia, el envioy la introduccién de este documento en Estados Unidos, asi como su distribucién en dicho pais o a una persona estadounidense. Rothschild & Co Bank AG tiene su
sede social en Zollikerstrasse 181, 8034 Zirich, Suiza y esté autorizada y regulada por la Autoridad Federal de Supervision de los Mercados Financieros (FINMA).



